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Sehr geehrter Herr Kollege, [/ibé&; M(yy_,r @—{ > Mkﬂﬁ /

Thre Fragen,

1. ,,Welchen Inhalt hat der Kompromiss zwischen dem Bundesminister der Finanzen Dr.
Wolfgang Schauble und dem Bundesminister fir Wirtschaft und Technologie Rainer
Briiderle zum Diskussionsentwurf der Bundesregierung zur Stirkung des Anlegerschut-
zes im Bereich des sog. ,,Grauen Kapitalmarktes“, insbesondere hinsichtlich geschlosse-
ner Fonds (Verlagerung der Aufsicht tiber die Vermittler geschlossener Fonds von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hin zu den Gewerbeémtern) und wird
dadurch das Gesetz im Bundesrat zustimmungsptlichtig?“

2. ,Sind die geplanten Verbesserungen im Bereich der Prospektvorgaben fiir sog. ,,Grau-
marktprodukte® und die Streichung der Sonderverjahrungsfristen z.B. fiir Schadens-
ersatzanspriche wegen fehlerhafier Angaben in Wertpapierprospekten oder fehiender
Prospekte auch von dieser Streichung betroffen bzw. plant die Bundesregierung diese im
urspriinglichen Diskussionsentwurf enthaltenen Verbesserungen im Anlegerschutz aus
dem Diskussionsentwurf ebenfalls zu streichen?”,

beantworte ich wegen des engen Sachzusammenhangs zusammengefasst wie folgt:

In der Bundesregierung hat man sich darauf verstdndigt, die bislang im Entwurf eines Geset-
zes zur Stirkung des Anlegerschutzes und Verbesserung der Funktionsféhigkeit des Kapital-
marktes enthaltenen Teile zur Regulierung des grauen Kapitalmarkts aus diesem Entwurf
herauszuldsen und in einem neuen Gesetzesentwurf unter gemeinsamer Federfithrung von
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Bundesministerium der Finanzen und Bundesministerium fir Wirtschaft und Technologie
zusammenzufassen. Mit dem neuen Gesetzentwurf sollen Anteile an geschlossenen Fonds als
Finanzinstrumente qualifiziert werden, so dass deren Veririeb grundsitzlich der BaFin-
Aufsicht unterfillt, Freie Vermittler geschlossener Fonds sollen indes - wie bisher - von den
Gewerbebehdrden beaufsichtigt werden. Die materiellen Anforderungen an Erlaubnis und
Vertrieb sollen deutlich verschirft werden: So werden als Voraussetzung fir die Erteilung
einer gewerberechilichen Hrlaubnis die Ablegung ciner IHK-Sachkundeprifung und der
Nachweis einer Berufshaftpflichtversicherung eingefiihrt. Zudem sollen auch gewerbliche
Vermittler die bisher nur fiir Kreditinstitute geltenden Informations-, Beratungs- und
Dokumentationspflichten erfiillen und ein Beratungsprotokoll anfertigen mussen. Damit
werden die anlegerschitzenden Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes in das Gewerbe-
recht iibernommen. Dic Neuregelung wird neben der Vermittlung von Anteilen an geschlos-
senen Fonds auch die Vermittlung von Investmentfondsanteilen umfassen, Der Gesetzentwurf

ist im Bundesrat nicht zustimmungspflichtig.

Durch den gemeinsamen Gesetzentwurf von BMF und BMWi soll zusitzlich ein neues
Gesetz iiber Vermdgensanlagen erlassen werden, das das derzeitige Verkaufsprospektgesetz
ablést. Geplant sind hier aufgewertete Prospektvorgaben fiir Graumarktprodukte verbunden
mit einer Koharenz- statt wie bisher nur Vollstindigkeitspriifung der Verkaufsprospekte durch
dic BaFin, die Einfihrung von Produktinformationsbléttern fiir Graumarktprodukte sowie die
Einfihrung erweiterter Anforderungen an die Erstellung von Jahresabschliissen der Emitten-
ten von Vermégensanlagen sowie ihre Prifung durch einen Wirtschaftsprifer. Auch an der
geplanten Streichung von kapitalmarktrechtlichen Sonderverjahrungsvorschriften wird in dem
zusiitzlichen Gesetzesprojekt festgehalten.

Mit freundlichen Griilien
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