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Sehr geehrter Herr Kollcgc (N/(Xﬁ H’”‘-" &‘ @'EL‘ Ma / l

’Ihre Fragen,

1. W Welche Initiativen auf europdischer oder internationaler E_beiw plant die Bundesregie-
- rung zur Verbesserung der Regulierung von Rating-Agenturen?*

2., Welche MaBnahmen verfolgt die Bundesrogierung, um die aufsichtsrechtliche
- Bedeutung externer Ratings zu reduzieren?”,

@ beantwarte ich wie folgt:

1.. Nach Inkrafitreten der BU-Ratingverordnung am 7. Dezember 2009 und der Anderung
der EU-Ratingverordnung zur Ubertragung der Zustédndigkeit fiir die Beaufsichtigung von
‘Ratingagenturen auf die neue curopiische Wertpapier- und Marktanfsichisbehdrde '
ESMA (European Securitics and Markets Aufhoﬁty)-am L. Juni 2011 wird auf europé-
ischer Ebene gegenwiirtig an einer inhaltlichen Uberarbeitung der FU-Ratingverordnung
gearbeitet, Hierzu hat die EU-Kommission im November 2010 eine Konsultation einge-
leitet, in der mBgliche wetiere MaBnahmen in den folgenden Bereichen zur Debatte
gestellt werden: Verringerung der Bezugnahme auf externe Ratings, Ratings von Staats-

* anleihen, Stérkung des Wettbewerbs im Bereich der Ratingagenturen, Einfithrung zivil.
rechtlicher Haftungsregelungen sowie Verminderung von Intercssenskonflikten aufgrund
des “Issuer-Pays-Model” (Emittenten zahlen fiir Ratings), Die Diskussio'nen daverh an.

- Mit Vorschligen der EU-Kommigsion ist filr Ende 2011 zu rechnen.
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2, Die Bundesreglcrung setzt sich bei den Verhemdlungcn der neuen Aufthtsvorgabcn im
Banken- und Versicherungsbereich dafiir ein, dass die Bedeutlmg von externen Ratmg;.
bei der Risikobemessung zuriickgefithrt wird. fm Versicherungsbereich erfolgt dieses im
Wesentlichen im Rahmen der Diskussionen fiber die Durchfihrungsbestimmungen zu der
BU Richtlinie Solvabilitit II (Richtlinie 2009/ 138_/EG des Buropdischen Parlaments ynd
des Rates vom 25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausfilhrung der
Versicherungs- und Riickversicherungstatigkeit), Im Bankenbereich erfolgt dies in den
Diskussionen der Vorschliige filr die Neuregelung der EU Banken- und Kapitaladiquanz-
richtlinie im Rahmen des so genannten CRD IV-Pakets (Verordnung des Curopaischen
" Parlaments und des Rates {iber die aufsichtsrechtlichen Anf'ordcrungen fir Kreditinstitu-
ten und Wertpapierfirmen; Richtlinie des Europiischen Pdrlaments und des Rates tiber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstitute und die Bcaufsmhngung von Kredltlmtltu- '
ten und Wertpapierfixmen und zur Andetung der Richilinie 2002/87/EG des Europé-
.  lischen Parlaments und des Rates tiber die zustitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute,
-Verstcherungsuntemehmen r.md Wcﬂpapmrﬂrmcn cines Finanzkonglmnex ats). Die
o Dlskussmnen dauern an.
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